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Renminbi Currency

Pro Sekunde steigen die Devisen-
reserven Chinas derzeit um mehr als
14.000 USD.!
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https://twitter.com/China_Insights

Wieso Ist ein
welterer
Aufschwung
Chinas zu
erwarten?



Wussten Si e, dassé

. man mit den Devisenreserven Chinas 10mal die Immobilien Manhattans kaufen kann?

Die Devisenreserven Chinas liegen aktuell bei mehr als 3.000 Mrd. US-$.
. man mit den Devisenreserven Chinas die weltweiten Goldreserven kaufen kann?

man mit den Devisenreserven Chinas 88 % des weltweiten jahrlichen Ol-Angebots kaufen
kann?

in die chinesische Wahrung nur von lokalen und ausgewahlten auslandischen Investoren
investiert werden kann?

Quellen: The Economist; Thomson Datastream; Allianz Global Investors Kapitalmarktanalyse; Oktober 2011
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Uber die Wahrung am Aufschwung Chinas Gmba”nvestm@

teilhaben

A Renminbi (RMB
abgekdirzt) ist die
Wahrung der
Volksrepublik China

A Einfiilhrung im Jahr 1949 A Die Kopplung des

Renminbi an den US-
Dollar ist zum 19.6.2010
aufgehoben worden.

A Die Einheit ist Yuan
(CNY)

A Der Renminbi gilt als S — A Die Internationalisierung
eine der am starksten = des Renminbi hat

unterbewerteten begonnen, damit
Wahrungen der Welt. ' eroffnen sich neue

Chancen.

A Jetzt kann man auch
Uber die Wahrung am
Aufschwung Chinas
teilhaben.

4 von 33



Welche Aspekte sprechen fur eine weitere Aufwertung
des Renminbi?

Mit der Entkopplung des Renminbi (RMB) vom US-Dollar ist eine
allméahliche Aufwertung zu erwarten.

Wie bei Deutschland und Japan handelt es sich auch bei China um
ein exportorientiertes Wirtschaftswunderland.

China weist aktuell einen hohen Exportuberschuss und auferst
hohe Devisenreserven aufi diese bilden ein Sicherungsnetz fur
die Wéahrung.

Binnenwirtschaftliche Griinde i wie die Inflationsbeschleunigung
und die schwache Binnennachfrage 1 sprechen daflr, dass China
eine allmahliche Aufwertung des Renminbi zulasst.
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Die chinesische Wirtschaft boomt Global Investors

China durfte das Wachstum der Weltwirtschaft weiter anschieben
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BIP = Bruttoinlandsprodukt. j/j = gegeniber Vorjahresniveau; Quelle: Datastream, Darstellung: AllianzGl Kapitalmarktanalyse; Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur kunftige
Ergebnisse; * Quelle: International Monetary Fund (IMF), Eurostat 6 von 33



Seit 2009 ist China der neue Exportweltmeister i
vor Deutschland und den USA

In Mrd. US-Dollar
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Quelle: Datastream, Darstellung: AllianzGl Kapitalmarktanalyse; Stand: 31.12.2010. Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Ergebnisse 7 von 33




China verabschiedet

Programm zur
Starkung von

+RQIJNRQJ DOV A7-U

zum chinesischen
Markt

2003
I

2005

Chinesische Banken
bieten Hongkong-
Investoren erste
Mdglichkeiten einer
Investition in RMB

2007

2008 2009

Die Internationalisierung des Renminbi - Meilensteine
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A Die Reformen werden wieder
aufgenommen

A Konten fir Privatkunden in RMB mit
gewissen Beschrankungen erlaubt

A RMB-Umtausch nun fiir institutionelle
Investoren (inkl. Fonds) unbeschrankt

maoglich

2010 2011

Quelle: Allianz Global Investors.

Erster Handel in
Renminbi (RMB) in
Hongkong erlaubt
fur lokal anséassige
Firmen mit
Geschéften in
China (z.B. Textil-
industrie)

Finanzkrise:
kurzfristige
Aussetzung der
Reformen zur
Internationalisierung
des RMB
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